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Medienmitteilung

EFG International veroffentlicht Ergebnisse fur das erste
Halbjahr 2017

Guter Fortschritt der BSI-Integration mit geplantem Abschluss bis Ende 2017
Zurich, 26. Juli 2017

- Ergebnisse fiir das erste Halbjahr 2017 reflektieren deutliche Fortschritte im BSI-

Integrationsprozess; solide zugrundeliegende Profitabilitat und ertragsgenerierende verwaltete

Vermogen (AuM) von CHF 138,4 Mrd. am Ende des ersten Halbjahres 2017

- Planmassiger Abschluss der rechtlichen Integration aller BSI-Einheiten weltweit; Erreichung der

fir 2017 angestrebten Kostensynergien von CHF 50 Mio. vor Steuern auf gutem Wege; rund drei
Viertel der fuir 2018 angestrebten zusatzlichen Kostensynergien von CHF 130 Mio. vor Steuern

r

werden mit hoher Wahrscheinlichkeit bereits im ersten Quartal erreicht; Abschluss der Schweizer

IT Migration bis Ende 2017 erwartet

- Zugrundeliegender Reingewinn' von CHF 74,5 Mio., gegenuber CHF 38,1 Mio. im ersten Halbjahr
2016; IFRS-Reingewinn von CHF 19,2 Mio., im Vergleich zu CHF 22,3 Mio. ein Jahr zuvor

- Nettovermogensabfliisse von insgesamt CHF (5,5) Mrd. im ersten Halbjahr 2017; AuM-Abnahme?

von CHF (6,0) Mrd. aufgrund von Risikominderung analog zur beschleunigten Integration von BSI;

rund 30% geringere AuM-Abnahme im zweiten Quartal gegeniiber des ersten; ohne
Beriicksichtigung der AuM-Abnahme fielen die zugrundeliegenden Nettoneugelder im zweiten
Quartal mit CHF 1,8 Mrd. wieder positiv aus, nach CHF (1,3) Mrd. im ersten Quartal

- Anhaltend starke Kapital- und Liquiditatsposition mit einer harten Kernkapitalquote gemass

Swiss GAAP (CET1) von 17,7%, einer Gesamtkapitalquote von 22.8% und einer Liquiditatsquote von

211%

- Weitere Starkung der EFG Corporate Governance in Anbetracht des erweiterten Unternehmens:

Vittorio Ferrario wurde in seiner Funktion als Group Chief Compliance Officer per 1. August 2017

zum Mitglied der Geschaftsleitung ernannt; Thomas A. Miller wurde per 1. Januar 2018 zum

Mitglied der Geschaftsleitung und Chief Risk Officer ernannt; der derzeitige Chief Risk Officer Reto

Kunz wird sich in seiner neuen Funktion auf die Entwicklung der Kreditkompetenzen von EFG
International und die Unterstiitzung des CEO bei strategischen Projekten konzentrieren

T Ohne nicht wiederkehrende Effekte, Integrationskosten, Life Insurance sowie Abschreibungsaufwand fiir immaterielle

Vermogenswerte im Zusammenhang mit BSI.

2 Definiert als: Ausstieg aus Kunden und Strukturen ausserhalb der Zielmarkte (Entscheidung von EFG) sowie AuM
ausscheidender CROs, AuM freiwilliger Offenlegungsprogramme sowie im Zusammenhang mit den Niederlassungen
Mailand und Como.
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Joachim H. Straehle, CEO von EFG International: "Dank der effizienten Zusammenarbeit innerhalb der
kombinierten Bank haben wir die Integration von BSI nahezu abgeschlossen und kénnen gleichzeitig fur
das erste Halbjahr 2017 eine solide zugrundeliegende Profitabilitat ausweisen. Nach dem positiven Trend
der letzten Monate sind wir zuversichtlich, dass sich die erworbenen Geschaftsbereiche in der zweiten
Jahreshalfte weiter stabilisieren. Mit der anstehenden Migration der Schweizer IT als letztem Schritt nahert
sich der Integrationsprozess seinem Ende. Daher konnen wir uns wieder ganz darauf konzentrieren, die
gestarkte Position von EFG als eine der grossten Schweizer Privatbanken zu nutzen und unser profitables
Wachstum zu beschleunigen."

( Uberblick Hauptkennzahlen erstes )
Halbjahr 2017
1H 2017 1H 2016* 2H 2016**

Zugrundeliegender wiederkehrender Reingewinn*, 745 38,1 4442
CHF Mio.
IFRS-Reingewinn, CHF Mio. 19,2 223 203,0
Bruttoertrag, CHF Mio. 608,9 3417 380,3
Zugrundeliegender Bruttoertrag***, CHF Mio. 621,5 3425 420,2
Zugrundeliegende Bruttomarge***, in Bp. 88 84 85
Nettoneugelder, CHF Mrd. (55) (0,) (53)
Ertragsgenerierende AuM, CHF Mrd. 138,4 80,6 144,5
AuM-Abnahme, CHF Mrd. (6,0) kA. (3,4)
Zugrundeliegende Nettoneugelder (ohne AuM- 0,5 (0,m (1,9)
Abnahme), CHF Mrd.
Annualisiertes zugrundeliegendes 0,7% -0,1% -2,4%
Nettoneugeldwachstum (ohne AuM-Abnahme)
Zugrundeliegender Geschaftsaufwand***, 522,7 292,5 351,2
CHF Mio.
Zugrundeliegendes Kosten-Ertrags-Verhaltnis*** 84,0% 84,9% 82,9%
Kundenberater (CROs) 671 424 697
Zahl der Mitarbeitenden (FTEs) 3'404 2'056 3'572
Gesamtkapitalquote**** 22,8% 21,6% 20,0%
CET-1-Kapitalquote**** 17,7% 17,6% 18,2%
Figenkapitalrendite (annualisiert) 7,5% 71% 8,3%
Eigenkapitalrendite abziiglich immaterieller 8,1% 9,3% 9,7%
Vermogenswerte (Return on Tangible Equity,
annualisiert)

* EFG (standalone)

** Beriicksichtigt sechs Monate von EFG und zwei Monate von BSI (zum Zeitpunkt des Closings am 31. Oktober 2016)

*** Zugrundeliegend — unter Ausschluss nicht wiederkehrender Effekte, der integrationskosten, des Abschreibungsaufwands

fur immaterielle Vermogenswerte im Zusammenhang mit BS! und des Beitrags von Life Insurance
**+% Swiss GAAP auf Basel-Il-Basis (vollstdndig angewendet) — einschliesslich der Auswirkungen der am 17. juli 2017 bekannt
gegebenen Vereinbarung tiber den endgliltigen Kaufpreis fiir BSI
\ J
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Rechtliche Integration aller BSI-Einheiten abgeschlossen

EFG hat plangemass und rasch die rechtliche Integration aller BSI-Einheiten weltweit bis Mitte 2017
abgeschlossen. Die Integration erfolgte Markt fiir Markt und wurde innerhalb von acht Monaten
durchgeflihrt. Der Prozess begann mit der Integration in Singapur im November 2016, nach dem Abschluss
der Akquisition von BSI, und wurde am 30. Juni 2017 mit der Integration in Monaco beendet.

Das zusammengeschlossene Geschaft lauft nun ausschliesslich unter dem EFG Namen. Die erneuerte EFG
Marke wurde nach der rechtlichen Integration des Schweizer BSI Geschafts im April 2017 lanciert und
seitdem in allen Markten eingefiihrt.

Die IT-Migration aller internationalen Buchungszentren ist ebenfalls abgeschlossen. Die Migration der
Schweizer IT-Plattform, fiir welche die Vorbereitungen bereits weit vorangeschritten sind, stellt den letzten
Schritt im Integrationsprozess dar, und die Migration auf die unternehmenseigene Plattform von EFG soll
bis Ende 2017 abgeschlossen werden.

Gute Fortschritte beim Erreichen der angestrebten Synergien

Wie bereits angekiindigt, strebt EFG bis 2019 jahrliche Kostensynergien von insgesamt rund CHF 240 Mio.
vor Steuern an. Die Gruppe ist auf gutem Weg, die flir 2017 angestrebten Kostensynergien von CHF 50 Mio.
vor Steuern zu erreichen. Zudem ist EFG zuversichtlich nach dem Abschluss der Schweizer IT Migration, die
bis Ende 2017 geplant ist, rund drei Viertel der flir 2018 geplanten zusatzlichen Synergien von CHF 130 Mio.
bereits im ersten Quartal zu erzielen.

Solide zugrundeliegende Profitabilitat im ersten Halbjahr 2017

Die Gruppe erzielte im ersten Halbjahr 2017 einen zugrundeliegenden Bruttoertrag von CHF 621,5 Mio,,
gegeniiber CHF 626,6 Mio. im zweiten Halbjahr 2016 auf kombinierter Basis (EFG einschliesslich sechs
Monaten von BSI) und CHF 684,0 Mio. (kombiniert) im ersten Halbjahr 2016. Die zugrundeliegenden
Nettokommissionen beliefen sich auf CHF 314,4 Mio. und der zugrundeliegende Ertrag aus dem Zinsgeschaft
betrug CHF 161,7 Mio., hauptsachlich bedingt durch den Rickgang der durchschnittlich verwalteten
Vermogen im Vergleich zum zweiten Halbjahr 2016 (auf kombinierter Basis). Der zugrundeliegende (brige
ordentliche Ertrag stieg auf CHF 145,4 Mio., hauptsachlich aufgrund eines Bewertungsgewinns aus Derivaten
in Hohe von CHF 20,3 Mio. Die zugrundeliegende Bruttomarge von EFG belief sich auf 88 Basispunkte (bzw.
85 Basispunkte, ohne Beriicksichtigung des Bewertungsgewinns, entsprechend dem Zielwert der EFG),
gegenliber 85 Basispunkten im zweiten und 84 Basispunkten im ersten Halbjahr 2016.

Der zugrundeliegende Geschaftsaufwand im ersten Halbjahr 2017 betrug CHF 522,7 Mio., ein Riickgang um
2% gegeniiber CHF 530,7 Mio. (kombiniert) im zweiten Halbjahr 2016 bzw. um 7% gegeniiber CHF 564,2 Mio.
(kombiniert) im ersten Halbjahr 2016. Diese Verbesserung widerspiegelt die grossen Fortschritte im BSI-
Integrationsprozess, den Riickgang der Zahl der Mitarbeitenden auf Vollzeitbasis (FTEs) und die
fortgesetzten Massnahmen zur Kostensenkung. Der zugrundeliegende Personalaufwand lag im ersten
Halbjahr 2017 bei CHF 350,2 Mio. Damit blieb er gegenliber dem zweiten Halbjahr 2016 nahezu unverandert
und sank gegeniiber dem ersten Halbjahr 2016 um 8% (auf kombinierter Basis). Der zugrundeliegende
Ubrige Betriebsaufwand betrug im ersten Halbjahr 2017 CHF 172,5 Mio., ein Riickgang um 5% (kombiniert) im
Vergleich zum zweiten Halbjahr 2016 bzw. um 7% (kombiniert) im Vergleich zum ersten Halbjahr 2016. Das
zugrundeliegende Kosten-Ertrags-Verhaltnis von EFG sank auf 84,0%, nach 84.2% (kombiniert) im zweiten
Halbjahr 2016.
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Der zugrundeliegende wiederkehrende Reingewinn betrug im ersten Halbjahr 2017 CHF 74,5 Mio., gegentiber
CHF 38,1 Mio. fiir EFG (auf Standalone-Basis) im ersten Halbjahr 2016 und CHF 44,2 Mio. fiir EFG,
einschliesslich zwei Monaten von BSI, im zweiten Halbjahr 2016. Ausgeschlossen sind dabei die folgenden
nicht wiederkehrenden Effekte im ersten Halbjahr 2017:

- CHF (32,7) Mio. Kosten in Verbindung mit der Integration von BSI

- CHF (14,3) Mio. negativer Ertragsbeitrag aus den Lebensversicherungsportfolios
- CHF (3,9) Mio. Abschreibungsaufwand fiir immaterielle Vermégenswerte von BSI?
- CHF (4,8) Mio. ausserordentliche Rechtskosten

- CHF 0,4 Mio. sonstige positive Beitrage

Auf dieser Basis erzielte EFG im ersten Halbjahr 2017 einen IFRS-Reingewinn von CHF 19,2 Mio., gegeniiber
CHF 22,3 Mio. ein Jahr zuvor und CHF 203,0 Mio. im zweiten Halbjahr 2016.

Anhaltend starke Kapital- und Liquiditatsposition

EFG hat ihre Kapitalposition im ersten Halbjahr 2017 weiter gestarkt, in erster Linie dank der Platzierung von
Tier 2 Kapital Notes im Umfang von USD 400 Mio. im ersten Quartal. Die harte Kernkapitalquote gemass
Swiss GAAP (CET1) belief sich am Ende des ersten Halbjahres 2017 auf 17,7%, im Vergleich zu 18,2% Ende
2076. Im selben Zeitraum stieg die Gesamtkapitalquote von 20,0% auf 22,8%. Die Kapitalquoten
berticksichtigen einen Effekt von 1,2 Prozentpunkten aus der am 17. Juli 2017 bekannt gegebenen
Vereinbarung zwischen EFG und BTG Pactual Gber den endgultigen Kaufpreis flr BSI. Vorbehalten bleiben
dabei die endglltigen Anpassungen des Fair Value in Bezug auf die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
von BSI bis Ende Oktober 2017. EFG prift derzeit die vorzeitige Anwendung von IFRS 9 bei der Erstellung des
Jahresabschlusses 2017. Daraus ergeben sich keine Auswirkungen auf das regulatorische Eigenkapital von
EFG nach Swiss GAAP.

EFG verfliigt zum Ende des ersten Halbjahres 2017 Uber eine starke und liquide Bilanz mit einer
Liquiditatsquote von 211% und einer Loan/Deposit Ratio von 50%.

Am 22. Mai 2017 bestatigte Moody's das langfristige Emittentenrating von A3 flir EFG International und
anderte unter Verweis auf die EFG’s Bilanzstarke den Ratingausblick von negativ auf stabil.

Langsamere AuM-Abnahme; positive Tendenz der zugrundeliegenden Nettoneugelder

Insgesamt verbuchte EFG im ersten Halbjahr 2017 Nettovermdgensabfliisse von CHF (5,5) Mrd.

Dies beinhaltet die AuM-Abnahme, die mit CHF (6.0) Mrd. etwas hoher ausfiel als erwartet. Hauptgriinde
hierflr sind Risikominderungen analog zum beschleunigten Integrationsprozess sowie Abflisse im
Zusammenhang mit den BSI-Niederlassungen in Mailand und Como nach dem Bescheid der Banca d'ltalia,
welchen wir am 5. Mai 2017 bekannt gegeben haben. Im zweiten Quartal 2017 verringerte sich die AuM-
Abnahme jedoch um rund 30% auf CHF (2,5) Mrd., im Vergleich zu CHF (3,5) Mrd. im ersten Quartal. Dies

3 CHF 3,9 Mio. aus der Abschreibung von immateriellen Vermagenswerten von CHF 110,0 Mio. im Zusammenhang mit der
Akquisition von BSI.
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widerspiegelt den voranschreitenden Abschluss der rechtlichen Integration von BSI bis Mitte 2017. Im
weiteren Verlauf des Jahres 2017 rechnen wir mit einer zusatzlichen AuM-Abnahme von rund CHF (2-3) Mrd.,
die jedoch durch organisches Wachstum und die angekindigte Ubernahme von UBI Banca International
(Luxembourg) S.A, die bis zum Jahresende abgeschlossen werden soll, kompensiert werden dirfte. Ab 2018
wird keine weitere AuM-Abnahme erwartet.

Ohne Berticksichtigung der AuM-Abnahme verzeichnete EFG im ersten Halbjahr 2017 leicht positive
zugrundeliegende Nettoneugelder von CHF 0,5 Mrd. Im zweiten Quartal zeigte sich dabei eine Verbesserung
der zugrundeliegenden Nettovermégenszufliisse auf CHF 1,8 Mrd. (was einem jahrlichen Wachstum von 5%

entspricht), nachdem im ersten Quartal noch zugrundeliegende Nettoabfliisse von CHF (1,3) Mrd. verbucht
worden waren.

CHF
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